
 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

 
 لجنة تنظيم
 عمليات
 البورصة
 ومراقبتها

 
 

 الاستعلام عن

 هيئات التوظيف الجماعي
  في القيم المنقولة

 
 
 
 
 

 الجزائر-وادي حيدرة-، ميدان شكيكن17: المقر
  021 69 23 41:الفاآس /الهاتف

 cosob@cosob.com.dz:البريد الإلكتروني
 www.cosob@cosob.com.dz                                         2004: الشبكةالموقع على

:  )م.ق.ج.ت. هѧѧـ( هيѧѧئات التوظѧѧيف الجماعѧѧي فѧѧي القѧѧيم المѧѧنقولة  . 1
 ،ها وأنواعهاتعریف

 ،)م.ق.ج.ت. هـ(مزایا التوظيف في . 2
 ،)م.ق.ج.ت. هـ(تكوین . 3
 ،)م.ق.ج.ت. هـ(سير . 4
 ،)م.ق.ج.ت. هـ(نفقات تسيير . 5
 ،)م.ق.ج.ت. هـ(القواعد الاحتراسية المطبقة في . 6
 ،)م.ق.ج.ت. هـ(مراقبة . 7



 

2

 ،)م.ق.ج.ت. هـ(الجبایة على . 8
 .)م.ق.ج.ت. هـ(واجبات الإعلام في . 9

 
 تعریفها وأنواعها: هيئات التوظيف الجماعي في القيم المنقولة 

ة والمنѧѧتوجات المالѧѧية   إلѧѧى تكويѧѧن حافظѧѧة للقѧѧيم المѧѧنقول   )م.ق.ج.ت. هѧѧـ(تهѧѧدف 
وهѧѧي مؤهلѧѧة لجمѧѧع الادخѧѧار مهمѧѧا يكѧѧن قلѧѧيلا . الأخѧѧرى وتسѧѧييرها لحسѧѧاب الغѧѧير

 .لاستثماره في السوق المالية حسب سياسة توظيف محددة
 

يتمѧѧثل المدّخѧѧرون المعنѧѧيون فѧѧي أولѧѧئك الذيѧѧن لا يرغѧѧبون فѧѧي اسѧѧتثمار ادخѧѧارهم    
ك، فيعهدون حينئذ بادخارهم   مباشѧرة فѧي السѧوق المالѧية، باختѧيار هذا السند أو ذا             
 .إلى مسير محترف يقوم بتوظيف ذلك في السوق

 
 فѧي مخѧتلف أنѧواع القيم      )م.ق.ج.ت. هѧ ـ (يمكѧن أن يُسѧتثمر الادخѧار الѧذي تجمعѧه            
، سѧѧندات ديѧѧن قابلѧѧة  سѧѧندات ديѧѧن أسѧѧهم، (المѧѧنقولة والمنѧѧتوجات المالѧѧية الأخѧѧرى   

 .)م.ق.ج.ت. هـ(التي تصنف على أساسها ..) للتداول
 
 
 

 من الحافظة تتكون من أسهم، % 60:  ذات أسهم )م.ق.ج.ت. هـ( �
سندات  مѧن الحافظة تتكون من       % 60 : سѧندات دیѧن   ذات   )م.ق.ج.ت. هѧ ـ ( �

  شبيهة بها،ى وسندات أخردين
مѧن الحافظة تتكون من أدوات السوق   % 60": الѧنقدیة  " )م.ق.ج.ت. هѧ ـ ( �

 النقدية،
نسѧبة مѧن السѧندات المحمولة    لا تحѧدد أيѧة   ": المتѧنوعة  ") م.ق.ج.ت. هѧ ـ( �

فѧي الحافظѧة، فهѧي تسѧتند إلѧى مبدأ التسيير النشيط للحافظة وفق الفرص التي          
 .تتيحها السوق

 
وهما شرآات  : )م.ق.ج.ت. ه ـ( عائلتيѧن قانونيتين آبريين من       يѧتم التميѧيز بيѧن     

والصناديق المشترآة للتوظيف   ) م.م.ر.إ.ش(الاسѧتثمار ذات رأس مѧال متغير        
يكمѧѧن وجѧѧه الإخѧѧتلاف    يوجѧѧد أي فѧѧرق فѧѧي طѧѧريقة عملهمѧѧا، و   لا). ت.م.ص(

 .طبيعتهما القانونيةالوحيد في 
 

 )م.م.ر.إ. ش(تعریف شرآة الاستثمار ذات رأس مال متغير : 1.1
 هѧي شѧرآة أسѧهم ذات رأس مال متغير تصدر أسهما تماشيا مع     )م.م.ر.إ. ش (

ه أن يدلѧѧي ويصѧѧبح آѧѧل مسѧѧتثمر يشѧѧتري أسѧѧهما مسѧѧاهما وѧѧل . طلѧѧبات الاآتѧѧتاب
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 .برأيه في تسيير الشرآة أثناء الجمعيات العامة
 

يخѧول وضѧع المسѧاهم لصѧاحبه عددا معينا من الحقوق مثل حق التصويت في                
حصѧѧة مѧѧن  الجمعѧѧيات العامѧѧة، والحѧѧق فѧѧي الإعѧѧلام، والحѧѧق فѧѧي أن تُدفѧѧع له         

 ...الأرباح 
 

 )ت.م.. ص( تعریف الصندوق المشترك للتوظيف : 2.1
  مشترآة لقيم منقولة، لا يتمتع بالشخصية المعنوية عكس  ملكية)ت.م.. ص(
وليس لحامل الحصص أي حق من الحقوق       . ، ويصѧدر حصصѧا    )م.م.ر.إ. ش (

 شѧѧرآةُ تسѧѧيير تتصѧѧرف باسѧѧم  )ت.م.. ص(وتѧѧتولى تسѧѧيير . المخولѧѧة للمسѧѧاهم
 .حملة الحصص وفي صالحهم دون سواهم

 
 
 

  ) م.ق.ج.ت.هـ( مزایا التوظيف في
 :هي  )م.م.ر.إ.ش( في مزايا التوظيف

 إمكانية الشراء والبيع في أي وقت، �
الحصѧѧѧول، مѧѧѧن خѧѧѧلال الحافظѧѧѧة المسѧѧѧتثمرة، علѧѧѧى أنѧѧѧواع شѧѧѧتى مѧѧѧن     �

 السندات،
 تسيير يقوم به محترفون، �
 قواعد استثمار واضحة تنوّع المخاطر، �
 بѧѧيانال(توجѧѧيه التوظѧѧيف منصѧѧوص علѧѧيه فѧѧي وثѧѧيقة الإعѧѧلام بالمنѧѧتوج  �

 ،)الإعلامي
وتنظيمي مأمون فيما يخص المكتتبين، وذلك بفضل آلية        إطѧار قانونѧي      �

 .المراقبة الموضوعة
 

 ) م.ق. ج.ت.ـه(تأسيس 
 في البداية إيداع مؤسسيها ملف اعتماد لدى لجنة         )م.م.ر.إ.ش(يتطلѧب تأسѧيس     

ويتضѧѧѧѧمن محѧѧѧѧتوى ملѧѧѧѧف الاعѧѧѧѧتماد . تنظѧѧѧѧيم عملѧѧѧѧيات البورصѧѧѧѧة ومراقبѧѧѧѧتها
 : يلخصوصا ماي

 
 ومشѧѧروع الѧѧنظام )م.م.ر.إ.فѧѧيما يخѧѧص ش(مشѧروع القѧѧانون الأساسѧѧي   �
 ،)ت.م.فيما يخص ص(
 ،)م.ق.ج.ت. هـ(البيانات المتعلقة بمسيري  �
  والوسائل المخصصة لتسييرها،)م.ق.ج.ت. هـ(تنظيم   �
 .وثائق الإعلام الموجهة للجمهور �
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 :  من)م.ق.ج.ت. هـ(تتكون  
 شرآة تسيير، �
 .مؤتمنةمؤسسة  �
 

 ( ـر الإداري والمحاسѧѧѧѧѧبي والمالѧѧѧѧѧي لѧѧѧѧѧتѧѧѧѧѧتولى شѧѧѧѧѧرآة التسѧѧѧѧѧيير مهمѧѧѧѧѧة التسѧѧѧѧѧيي
وتضѧطلع المؤسسѧة المؤتمѧنة، وهѧي البنك غالبا، بدور هام يتمثل      . )م.ق.ج.ت.هѧ ـ

 :ي لفيماي
 ، )م.ق.ج.ت. هـ(السهر على قانونية قرارات التسيير المتخذة لصالح   �
 .)م.ق.ج.ت. هـ( أصول  فظالقيام بح �

 5.000.000  بمѧѧبلغ )م.م.ر.إ.ش(يحѧѧدد الرأسѧѧمال الأدنѧѧى المطلѧѧوب عѧѧند تأسѧѧيس    
 .   ج. د1.000.000 فهو )ت.م. ص(أما المبلغ الأدنى لأصول . ج.د
 

  )م.ق.ج.ت.ـه(سير 
 طور النشاط من خلال إصدار أسهمها وحصصها        )م.ق.ج.ت. ه ـ(يتجسѧد دخول    

غѧѧير أن هѧѧذه المѧѧرحلة تكѧѧون مسѧѧبوقة بنشѧѧر  . وتسѧѧويقها لѧѧدى الجمهѧѧور المسѧѧتثمر 
تؤشر عليها قانونا لجنة تنظيم عمليات      " شѧرة الإعلامية  الن"وثѧيقة إعلامѧية تسѧمى     
 :لي وتتمثل المعلومات الأساسية الموجودة فيها فيماي. البورصة ومراقبتها

معلومѧѧѧات تخѧѧѧص المؤسسѧѧѧين -سياسѧѧѧة التوظѧѧѧيف-)م.ق.ج.ت. هѧѧѧـ(  تقديѧѧѧم
طѧѧريقة -آيفѧѧيات الاآتѧѧتاب وإعѧѧادة الشѧѧراء- )م.م.ر.إ.ش(سѧѧير -والمسѧѧيرين

اسѧѧѧم -نفقѧѧѧات التسѧѧѧيير والعمѧѧѧولات-ة ومكѧѧѧان النشѧѧѧرحسѧѧѧاب قѧѧѧيمة التصѧѧѧفي
-المؤسسѧѧات المعيѧѧنة لاسѧѧتلام عملѧѧيات الاآتѧѧتاب وإعѧѧادة الشѧѧراء -المؤتمѧѧن

 ).الرسملة والتوزيع(سياسة تخصيص النتائج 
 

، )م.ق.ج.ت. ه ـ(ـتوضع هذه الوثيقة الإعلامية التي تشكل بطاقة تعريف حقيقية ل         
لمالѧѧية المعيѧѧنة فѧѧي النشѧѧرة   تحѧѧت تصѧѧرف الجمهѧѧور علѧѧى مسѧѧتوى المؤسسѧѧات ا    

 .أو حصصها )م.ق.ج.ت. هـ(الإعلامية والمكلفة بتسويق أسهم 
 

 وحصصѧها وإعѧادة شѧرائها علѧى أساس          )م.ق.ج.ت. هѧ ـ (يѧتم الاآتѧتاب فѧي أسѧهم         
) عند البيع(أو تُنتقص منها   ) عند إعادة الشراء  (القѧيمة التصѧفوية التي يُزاد عليها        

أو القيمة الموحدة لحصة من     (قيمة التصفوية   وتتمثل ال . نفقѧات الدخѧول والخѧروج     
في علاقة الأصل الصافي بعدد الأسهم أو       ) )م.م.ر.إ.ش( أو سهم من     )ت.م. ص (

ويمكѧѧѧن تحديѧѧѧد الأصѧѧѧل الصѧѧѧافي علѧѧѧى أسѧѧѧاس أنѧѧѧه المѧѧѧبلغ  . الحصѧѧѧص المѧѧѧتداولة
 . المقوّمة حسب سعر السوق)م.ق.ج.ت. هـ(الإجمالي لأرصدة 

 
 قد تم   و. ي عمولات الاآتتاب أو إعادة الشراء     وتѧتكون نفقات الدخول والخروج ف     
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 على  %1.5 و %3 ضѧبط الحѧدود القصѧوى لهѧذه العمولات بموجب التنظيم بنسبة    
  .التوالـي

وتنشر في محالّ المؤسسات    . تحسѧب القѧيمة التصѧفوية بعѧد آѧل يوم في البورصة            
 يمكѧѧن نشѧѧرها فѧѧي الصѧѧحافة   اآمѧѧ. )م.ق.ج.ت. هѧѧـ(المالѧѧية التѧѧي تبѧѧيع منѧѧتوجات   

 .المتخصصة
 مصاریف التسيير

تتمѧثل في التكاليف والنفقات التي ينفقها المسير والموجهة لتغطية مصاريف سير      
تѧѧѧم ضѧѧѧبط الحѧѧѧدود القصѧѧѧوى لمѧѧѧبلغ هѧѧѧذه      قѧѧѧد و. الشѧѧѧرآة ودفѧѧѧع أجѧѧѧور العمѧѧѧال  

 مѧѧن المѧѧبلغ  % 2 المصѧѧاريف أيضѧѧا بموجѧѧب التنظѧѧيم، ويجѧѧب ألا تѧѧتجاوز نسѧѧبة      
 . يةل الصافوالإجمالي للأص

 
 )م.ق.ج.ت. هـ(د الاحتراسية المطبقة على القواع

السهر على احترام القواعد الاحتراسية التي تحددها        )م.ق.ج.ت. ه ـ(يتعيѧن علѧى     
 التي  السنداتوتحدد هذه القواعد نسب     . لجѧنة تنظѧيم عمليات البورصة ومراقبتها      

وتتمѧѧثل غايѧѧة هѧѧذه القواعѧѧد فѧѧي تقسѧѧيم الأخطѧѧار     . )م.ق.ج.ت.هѧѧـ( تشѧѧكل حافظѧѧة 
 . تقلبات الأسواقنة عالمترتب

 
 )م.ق.ج.ت. هـ(مراقبة 

 : )م.ق.ج.ت. هـ(تتولى مراقبة 
� ѧѧѧنة لѧѧѧة المؤتمѧѧѧـ(ـالمؤسسѧѧѧال )م.ق.ج.ت. هѧѧѧية أعمѧѧѧب قانونѧѧѧي تراقѧѧѧالت ،

 التسيير،
 محافظ الحسابات المكلف بالتصديق على الكشوف المالية، �
لجѧنة تنظѧيم عملѧѧيات البورصѧة ومراقبѧѧتها التѧي يمكѧѧن أن تأمѧر فѧѧي أي       �

 تقوم زيادة   اآم. )م.ق.ج.ت. ه ـ(مهѧام التفتѧيش والتحقѧيق في نشاط         وقѧت ب  
 هѧѧذه علѧѧى )م.ق.ج.ت. هѧѧـ( تنشѧѧرهاعلѧѧى ذلѧѧك بمراقѧѧبة المعلومѧѧات التѧѧي   

 .الجمهور
  

 )م.ق.ج.ت. هـ(الجبایة على 
 (فѧي المجѧال الجبائѧي، وزيѧادة علѧى مѧبدإ الشѧفافية الجبائѧية التѧي تمѧيز منتوجات                      

قانون المالية لسنة   : ضѧريبة علѧى أربѧاح الشѧرآات       الإعفѧاء مѧن ال     ()م.ق.ج.ت.هѧ ـ
وحصصѧѧها معفѧѧاة مѧѧن   )م.ق.ج.ت. هѧѧـ(فѧѧإن العѧѧائدات المتأتѧѧية مѧѧن أسѧѧهم   ) 1996

. 2003الضѧريبة علѧى الدخѧل الإجمالѧي طѧوال مدة خمس سنوات، ابتداء من سنة                 
 لا تخضѧѧع إلѧѧى الضѧѧريبة علѧѧى القѧѧيمة    )م.ق.ج.ت. هѧѧـ( ومѧѧن جهѧѧة أخѧѧرى، فѧѧإن  

ويوسѧѧع هѧѧذا الإعفѧѧاء أيضѧѧا ليشѧѧمل   . سѧѧم علѧѧى النشѧѧاط المهنѧѧي المضѧѧافة وإلѧѧى الر
حقѧѧوق التسѧѧجيل المتصѧѧلة بعقѧѧود تعديѧѧل القوانيѧѧن الأساسѧѧية والتغيѧѧيرات فѧѧي رأس  

 .المال
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 في الإعلام )م.ق.ج.ت. هـ(واجبات 
أو حملѧѧة (أن تضѧѧع تحѧѧت تصѧѧرف المسѧѧاهمين فѧѧيها  )م.ق.ج.ت. هѧѧـ(يتعيѧѧن علѧѧى 
الحصيلة، جدول حساب النتائج،    (لسنة المالية   الكشوف المالية لنهاية ا   ) الحصص

والѧѧتقرير عѧѧن التسѧѧيير الѧѧذي يبيѧѧن سياسѧѧة التسѧѧيير والنѧѧتائج       ) الكشѧѧوف الملحقѧѧة 
 .ويمكن أن ترسل هذه الوثائق إلى المعنيين بناء على طلبهم. المسجلة

 
) بواسطة البريد أو البلاغات الصحفية    (أن تعلم    )م.ق.ج.ت. ه ـ(آمѧا يتعيѧن علѧى       

بكل تغيير أو فعل يؤثر في تسييرها أو في        ) أو حملѧة الحصص   (ن فѧيها    المسѧاهمي 
وعلѧѧѧى سѧѧѧبيل المѧѧѧثال، يمكѧѧѧن ذآѧѧѧر تغيѧѧѧير المسѧѧѧير، والمؤتمѧѧѧن،  . حѧѧѧياتها عمومѧѧѧا

 .والشروع في عملية دمج
 
 
 
 
 


