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 تنظيم السوق
قواعѧѧد سѧѧير سѧѧوق  ) اللجѧѧنة( تحѧѧدد لجѧѧنة تنظѧѧيم عملѧѧيات البورصѧѧة ومراقبѧѧتها

 :وتكلف بسنّ القواعد المتصلة بما یأتي، بواسطة نظم . البورصة
 

 شروط قبول القيم المنقولة للتداول في البورصة، �
 لمنقولة ،شروط التداول في بورصة القيم ا �
 .تنظيم عمليات المقاصة �
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وتحѧѧدد آيفѧѧيات  . یحѧѧدد الѧѧنظام العѧѧام المѧѧبادئ العامѧѧة لسѧѧير سѧѧوق البورصѧѧة     

التطبيق العملي لهذه المبادئ بموجب قرارات تصدرها شرآة إدارة بورصة          
 وتُنشѧѧر فѧѧي النشѧѧرة الرسѧѧمية لجѧѧدول     اللجѧѧنةالقѧѧيم المѧѧنقولة وتوافѧѧق علѧѧيها    

 .رةيالتسع
 

 رصة القيم المنقولةدور شرآة إدارة بو
بورصѧѧة القѧѧيم المѧѧنقولة هѧѧي سѧѧوق مقنѧѧنة تجѧѧري فѧѧيها عملѧѧيات تѧѧداول القѧѧيم       

وشѧرآة إدارة بورصѧة القѧيم المѧنقولة هѧي مؤسسѧة مكلفة              . المѧنقولة المسѧعرة   
أمѧѧا المسѧѧاهمون فѧѧي الشѧѧرآة فهѧѧم الوسѧѧطاء فѧѧي عملѧѧيات    . بضѧѧمان تسѧѧييرها

 .البورصة المعتمدون
 

قانون إلى شرآة إدارة بورصة القيم المنقولة فيما        تتمثل المهام التي یسندها ال    
 :يـیأت

  التنظيم العملي لإدخال القيم المنقولة المقبولة في البورصة، �
 التنظيم المادي لجلسات التداول، �
 تسجيل عمليات التداول، �
 تنظيم عمليات مقاصة الصفقات على القيم المنقولة، �
 نشر المعلومات المتعلقة بالصفقات، �
 .رةيسمية لجدول التسعطبع نشرة ر �

 
 المتعاملون في السوق

لا یجѧѧوز إلا للوسѧѧطاء فѧѧي عملѧѧيات البورصѧѧة المعتمدیѧѧن الѧѧتدخل فѧѧي سѧѧوق    
 .البورصة لتداول القيم المنقولة

 
یتمѧثل الѧتداول فѧي ربѧط الصѧلة، بمقѧابل مالѧي، بيѧن شѧار للقيم المنقولة وبائع             

 .لها
 

ليات البورصة على القيم    ینصѧب احتكار التداول المسند إلى الوسطاء في عم        
 .المنقولة المقبولة للتداول في البورصة فقط

 
وفѧѧѧي مقѧѧѧابل هѧѧѧذا الطѧѧѧابع الحصѧѧѧري، یتعيѧѧѧن علѧѧѧى الوسѧѧѧطاء فѧѧѧي عملѧѧѧيات    

 :البورصة مراعاة بعض الالتزامات
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الѧѧتكفل بالأمѧѧر الѧѧذي یصѧѧدره آѧѧل شѧѧخص یسѧѧتوفي الشѧѧروط القانونѧѧية    �
ورصѧѧة إلا الالѧѧتزام ولا یتعيѧѧن علѧѧى الوسѧѧيط فѧѧي عملѧѧيات الب . والتنظيمѧѧية

  الأمر في  السوق،تقدیمبالوسائل، أي 
الوسѧطاء فѧي عملѧيات البورصѧة مسѧؤولون أمѧام زبائѧنهم عمّا یبيعون                 �

وفѧѧي حالѧѧة عѧѧدم سѧѧداد السѧѧندات أو تسѧѧليمها مѧѧن     . ویشѧѧترون فѧѧي السѧѧوق  
الѧѧزبون، فإنѧѧه یتعيѧѧن علѧѧى الوسѧѧيط فѧѧي عملѧѧيات البورصѧѧة أن یحѧѧل محѧѧل  

 .طوع باسمهزبونه والوفاء بالتعهد المق
 

یجѧب أن یعيѧن الوسѧطاء فѧي عملѧيات البورصѧة أعوانѧا مؤهلين للقيام، تحت                  
 .سلطتهم، بعمليات التداول في بورصة القيم المنقولة

 
 التي تسلمهم   اللجنةیسѧجل الأعوان المؤهلون، الذین یدعون المتداولين، لدى         

 .بطاقة مهنية
  .جنةاللتحدد شروط تسجيل المتداولين بموجب نظام تصدره 

 
 .یجب أن تتوفر في المتداولين شروط الأمانة والتأهيل المهني

 رةيم التسعانظ
 الأسѧعار ینتج  تحدیѧد أي أنّ . سѧوق البورصѧة الجزائѧریة سѧوق تُسѧير بأوامѧر        

عѧѧن القѧѧيام أثѧѧناء سѧѧير الجلسѧѧة بمقارنѧѧة مجمѧѧوع أوامѧѧر البѧѧيع والشѧѧراء التѧѧي      
 .یعرضها المتداولون في السوق

 
لفѧترة التي تجري أثناءها الصفقات على القيم المنقولة         جلسѧة البورصѧة هѧي ا      

 .المقبولة للتداول
 

ویكѧون السѧعر المحѧدد هѧو السѧعر      . le fixingمѧا یسѧمّى   رة هѧي  يطѧریقة التسѧع  
الѧѧذي یسѧѧمح بعѧѧد مقارنѧѧة جمѧѧيع أوامѧѧر الشѧѧراء وأوامѧѧر البѧѧيع، بتلبѧѧية العѧѧدد       

لها بالسعر نفسه،   وتُنفّذ أوامر الشراء وأوامر البيع آ     . الأقصѧى مѧن الصفقات    
 .وهو سعر التوازن

 
یشѧѧѧرف علѧѧѧى جلسѧѧѧات البورصѧѧѧة ممѧѧѧثل عѧѧѧن شѧѧѧرآة تسѧѧѧيير بورصѧѧѧة القѧѧѧيم 

ویجѧѧتمع آѧѧل  . المѧѧنقولة، حسѧѧب القواعѧѧد والإجѧѧراءات التѧѧي تحددهѧѧا الشѧѧرآة   
 ".الصحن"المتداولين في قاعة للسوق تُدعى آما هو شائع 
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لأوامر التي یعرضها   ول.  جلسة التداول  قبلتُقѧدم جمѧيع أوامѧر الشѧراء والبيع          
المѧѧѧتداول لحسѧѧѧاب زبائѧѧѧنه الأولویѧѧѧة علѧѧѧى الأوامѧѧѧر التѧѧѧي یعرضѧѧѧها لحسѧѧѧابه  

 .الخاص
 

بعѧد تحدیѧد سѧعر الѧتوازن، یقѧوم ممѧѧثلو شѧرآة تسѧيير بورصѧة القѧيم المѧѧنقولة          
ویستلم آل متداول آشفا    . بتخصѧيص السѧندات التѧي آانѧت موضѧوع صفقات          

تي تمت تلبيتها بالسعر والكمية     یبيѧن نتيجة الأوامر المعروضة أي الأوامر ال       
 .من السندات المخصصة

 
 تسوية الصفقات

       ѧوق یѧي سѧوق هѧيها   تم  السѧع فѧدا  الدفѧي أن الشاري عليه أن یدفع         .  نقѧذا یعنѧوه
فѧѧورا المѧѧبالغ المطابقѧѧة لأمѧѧر الشѧѧراء الѧѧذي أبѧѧرمه وعلѧѧى الѧѧبائع أن یѧѧѧودع          

 .السندات المطابقة لأمر البيع الذي أصدره
 تتوفر لدیه   مصدر الأمر  في عمليات البورصة من أن       یجب أن یتأآد الوسيط   

ولا یعѧѧتمد . السѧѧندات أو الأمѧѧوال لتغطѧѧية العملѧѧية التѧѧي یرغѧѧب فѧѧي إنجازهѧѧا    
 .النظام العام الأوامر على المكشوف أو الأوامر باقتراض السندات

 
 .یتم نقل ملكية السندات بمجرد تنفيذ الأمر

 
 في آن واحد حسب أجل التسویة یجѧب أن یѧتم تسدید الأموال وتسليم السندات    

 .والتسليم الذي تحدده لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها
 

فѧي حالѧة عѧدم تسѧليم السѧندات فѧي الآجال التي حددتها شرآة تسيير بورصة                  
ویجѧѧوز . القѧѧيم المѧѧنقولة، یُصѧѧرّح بعѧѧدم وفѧѧاء الوسѧѧيط فѧѧي عملѧѧيات البورصѧѧة  

 بإعادة شراء السندات التي لم      لشѧرآة تسѧيير بورصѧة القѧيم المѧنقولة أن تقѧوم            
 .ویتحمل الوسيط الذي لم یوف حينئذ آلفة إعادة الشراء. تُسلّم في السوق

 
إذا لѧم تسѧمح ظѧروف السѧوق بإعѧادة شѧراء السѧندات الواجѧب تسليمها، فعلى                   
الوسѧѧيط العاجѧѧز عѧѧن الوفѧѧاء أن یسѧѧوّي وضѧѧعيته بѧѧالدفع نقѧѧدا حسѧѧب الكيفѧѧيات 

 .القيم المنقولةالتي تحددها شرآة تسيير بورصة 
 اللجنةوفѧي حالѧة عѧدم التسѧدید، تشѧعر شѧرآة تسѧيير بورصѧة القѧيم المѧنقولة                     

التѧѧѧي تѧѧѧتخذ التدابѧѧѧير الضѧѧѧروریة لكѧѧѧي یسѧѧѧوّي الوسѧѧѧيط العاجѧѧѧز عѧѧѧن الوفѧѧѧاء 
 .وضعيته
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عمѧلا علѧى التقلѧيل مѧن خطر عدم وفاء الوسطاء في عمليات البورصة، فإن                
بورصة القيم المنقولة بوضع    الѧنظام العѧام أدرج حكمѧا یسѧمح لشѧرآة تسѧيير              

 .منظومة للضمان بحسب تطور السوق
یمكن أن تأخذ هذه المنظومة شكل صندوق ضمان للسوق یكون المنخرطون    

 .فيه هم الوسطاء في عمليات البورصة أنفسهم
 

 قبول القيم المنقولة للتداول في البورصة
 لـلُجنةظام العام تحѧدد شѧروط قѧبول القѧيم المѧنقولة للѧتداول في السوق بموجب الن           

 .1997 نوفمبر سنة 18  المؤرخ في03-97رقم 
 

یجѧѧب علѧѧى الشѧѧرآة التѧѧي تطلѧѧب القѧѧبول فѧѧي البورصѧѧة أن تعيѧѧن وسѧѧيطا فѧѧي    
بمساعدتها في تحضير ملف    ) أو یكلفѧون  (عملѧيات البورصѧة أو أآѧثر یكلѧف          

 .القبول
 

 إعلامѧية تخضع لتأشيرة اللجنة ضمن       مذآѧرة ویجѧب علѧى الشѧرآة أن تنشѧر          
 ѧام          الشѧب نظѧيها بموجѧوص علѧنة روط المنصѧ22 المؤرخ في    02-96  رقم اللج 

 والمѧѧتعلق بѧѧالإعلام الواجѧѧب نشѧѧره مѧѧن طѧѧرف الشѧѧرآات      1996یونѧѧيو سѧѧنة  
 .والهيئات التي تلجأ علانية إلى الادخار عند إصدارها قيما منقولة

 
 الإعلامية، أن تقدم ملف قبول     المذآرةآمѧا یجѧب علѧى الشѧرآة، زیѧادة علѧى             

لѧى الوثѧائق القانونѧية والاقتصادیة والمالية والمحاسبية للشرآة آما           یشѧتمل ع  
 1998 أبریل سنة    30 المؤرخ في    01-98 قمر اللجنةهѧو محѧدد بموجѧب تعليمة        

 .والمتعلق بقبول القيم المنقولة للتداول في البورصة
 

 :يـولقد ضبط النظام العام مقایيس القبول آما یأت
لكشوف المالية المصادق عليها یجѧب أن تكѧون الشѧرآة قد نشرت ا          �

 للسنوات المالية الثلاث الأخيرة،
 تقدیم تقریر تقييمي لأصولها یعدّه خبير محاسب مستقل، �
 بكاملها،قيمتها یجب أن تكون أسهم الشرآة مدفوعة  �
 .یجب أن تكون السنة المالية الأخيرة رابحة �
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 : قبول الأسهم - 1
( مائѧѧѧة ملѧѧѧيون دیѧѧѧنار   یجѧѧѧب أن یكѧѧѧون للشѧѧѧرآة رأسѧѧѧمال لا یقѧѧѧل عѧѧѧن      �

 ،) دج100.000.000
  من رأسمالها، %20یجب أن توزع على الجمهور  �
 .ها في البورصة مساهم على الأقل، یوم إدخال300 یجب أن یكون لها �

 
 : قبول السندات – 2

 سندات الدین مساویا على الأقل لمائة مليون دینار        مبلغیجѧب أن یكون      �
 ،) دج100.000.000(
حائز على الأقل یوم    ) 100( حائزي السندات مائة     یجѧب أن یكѧون عѧدد       �

 .الإدخال
زیѧѧادة علѧѧى ذلѧѧك، هѧѧيكلا داخلѧѧيا لѧѧرقابة الحسѧѧابات ، ویجѧѧب أن تضѧѧع الشѧѧرآة

 .وضمان خدمة مقبولة لنقل السندات
 

یخضѧع قѧبول القѧيم المنقولة لعمليات التداول في البورصة إلى مقرر تصدره              
 .لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

 
للجѧنة تنظѧيم عملѧيات البورصѧة ومراقبѧتها السلطة التقدیریة في رفض طلب               

 .قبول إن ارتأت أن ذلك قد یمس بحسن سير السوق
تُعفѧѧى السѧѧندات التѧѧي تصѧѧدرها الدولѧѧة أو الجماعѧѧات المحلѧѧية مѧѧن شѧѧكليات         

 .قانون المتعلق ببورصة القيم المنقولةالالقبول، طبقا لأحكام 
 

یѧن یعملѧون لحسѧابها مع شرآة تسيير بورصة          تضѧبط الشѧرآة والوسѧطاء الذ      
 .، إجراء الإدخال في السوقاللجنةالقيم المنقولة، بعد الحصول على موافقة 

 
 
 

 إجراءات الإدخال
 : یحدد النظام العام ثلاثة أنواع من الإجراءات التقليدیة

ویطѧبق فѧيما یخѧص السѧندات الشѧبيهة بالسندات التي            : الإجѧراء العѧادي    �
 ،سندات الدینآذا بالنسبة لسبق تسعيرها و

 إجراء العرض العمومي للبيع بسعر محدود، �
 . سعرإجراء العرض العمومي للبيع بأدنى �
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الإجѧѧѧراء العѧѧѧادي هѧѧѧو الإجѧѧѧراء الѧѧѧذي یسѧѧѧمح لشѧѧѧرآة تسѧѧѧيير بورصѧѧѧة القѧѧѧيم  
المѧنقولة، عѧندما یكѧون رأسѧمال الشѧرآة المعنѧية موزعѧا بما فيه الكفایة على             

رة لكي یتم تداوله    ي التسع للسند في جدول   المباشر   الجمهѧور، بالقيام بالتسجيل   
رة الممارسѧѧة فѧѧي السѧѧوق، انطلاقѧѧا مѧѧن سѧѧعر الإدخѧѧال   يضѧѧمن شѧѧروط التسѧѧع
شѧرآة تسѧيير بورصة القيم المنقولة، استنادا إلى         طѧرف   المصѧادق علѧيه مѧن       

 .شروط السوق
 

هѧѧو الإجѧѧراء المتمѧѧثل فѧѧي أن  محѧѧدود إجѧѧراء العѧѧرض العمومѧѧي للبѧѧيع بسѧѧعر  
 تصرف الجمهور، یوم الإدخال، عدد معين من السندات بسعر          یُوضѧع تحѧت   

 .ثابت سبق تحدیده
 

هو الإجراء المتمثل في أن یُوضع    سعر  إجراء العرض العمومي للبيع بأدنى      
سعر تحѧت تصѧرف الجمهѧور، یѧوم الإدخѧال، عѧدد معين من السندات بأدنى                 

 .یقبل به المدخلون للتنازل عنها
ذیѧن النوعيѧن مѧن العѧرض العمومѧي في آون       ویتمѧثل الفѧرق الرئيسѧي بيѧن ه        

 .الأول بسعر محدد سلفا بيد أن الثاني یتم بالمزایدة
 

تنهѧي شѧرآة تسѧيير بورصѧة القѧيم المѧنقولة إلѧى علѧم السѧوق بافتتاح العرض           
العمومѧѧي للبѧѧيع قصѧѧد إدخѧѧال قѧѧيمة مѧѧنقولة فѧѧي البورصѧѧة عѧѧن طѧѧریق إعѧѧلان   

 .رةيیُنشر في النشرة الرسمية لجدول التسع
 : يـين هذا الإعلان على الخصوص ما یأتویب

 هویة الشرآة المصدرة، �
الوسѧيط أو الوسѧطاء فѧي عملѧيات البورصة المكلفين بمتابعة إجراءات             �

 القبول والإدخال،
 عدد السندات وطبيعتها وخصائصها، �
 ، لونخِدْالسعر الذي یقترحه المُ �
 رة الأولى،يالإجراء المعتمد في التسع �

 .ضاحات الضروریة لإعلام الجمهوروبصفة عامة، جميع الإی
رة يویُنشѧѧر الإعѧѧلان قѧѧبل أسѧѧبوعين علѧѧى الأقѧѧل مѧѧن الѧѧتاریخ المقѧѧرر للتسѧѧع       

 .ىـالأول
 

 العمولات التي تحصّلها شرآة إدارة بورصة القيم المنقولة
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 عمولѧة القѧبول التѧي تحصѧّلها شѧرآة إدارة بورصѧة القѧيم المѧنقولة عند                   -1
 :إدخال شرآة ما إلى البورصة 

  من المبلغ الاسمي المقبول، دون تجاوز مبلغ مليون دینار،% 0.05 �
یسѧاوي وعѧاء حسѧاب هѧذه العمولѧة رأسѧمال الشѧرآة المصѧدرة عندما یتعلق                  
الأمѧر بسѧندات رأس المѧال وبالمѧبلغ الاسѧمي للاقѧتراض عѧندما یѧتعلق الأمر                  

وتُدفѧع عمولѧة القѧبول مѧن الشѧرآة المصدرة إلى شرآة تسيير              . بسѧندات دیѧن   
 .القيم المنقولةبورصة 

 
 : العمولة المحصّلة على العمليات المنجزة في البورصة -2

  من مبلغ الصفقة على سندات رأس المال،% 0.25 �
 . من مبلغ الصفقة على سندات الدین% 0.15 �

 . دینار100.000 دنانير أو یفوق 10لا یمكن أن یقل مبلغ هذه العمولة عن 
ویساوي . تداولة في البورصة وبائعُها   یدفѧع هѧذه العمولةَ مشتري السندات الم       
 .وعاء حساب هذه العمولة مبلغ الصفقة

یجمѧع العمولѧةَ الوسطاءُ في عمليات البورصة لحساب شرآة تسيير بورصة          
 .القيم المنقولة


